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CAPITAL MANAGEMENT

I ORCHARD

Dette dokument indeholder central information om dette investeringsprodukt. Dokumentet er ikke reklamemateriale. Informationen er lovpligtig og har til formal at ggre det lettere for dig at forsta
dette produkts karakteristika, risici, omkostninger og mulige afkast og tab og at ggre det lettere at sammenligne produktet med andre produkter.

Orchard US Small Cap Value Fund (the "Fund")
En afdeling i Candoris ICAV ("investeringsinstituttet")
US Dollar Class 11 Shares ( IEOOBLOL0092 )

PRIIP-producent: Waystone Management Company (IE) Limited

Central Bank of Ireland er ansvarlig for at fgre tilsyn med Candoris ICAV vedrgrende dokumentet med central information.

Investeringsinstituttets forvaltningsselskab er Waystone Management Company (IE) Limited, der er godkendt i Irland og reguleres af Central Bank of Ireland.
Hvis De gnsker flere oplysninger om produktet, henvises der til www.candoris.nl, eller De kan ringe pa: +31 23 890 5507

Dette dokument er offentliggjort den 1. januar 2024. De er ved at kgbe et produkt, der ikke er simpelt, og som kan vaere vanskeligt at forsta.

Hvad dette produkt drejer sig om

Type
Produktet er en fond i et investeringsinstitut.

Lobetid

Fonden har ingen udlgbsdato.

mal

Investeringsmal

Fondens investeringsmal er at opna langsigtet kapitalvaekst.

Investeringstilgangh

Fonden sgger at na investeringsmalet ved under normale markedsforhold
at investere mindst 80 % af den indre vaerdi hovedsageligt i
egenkapitalinstrumenter i small cap-virksomheder med nordamerikansk
fokus. @

Investeringspolitik

Investeringsforvalteren bruger en dybtgaende, grundleeggende analyse,
som giver investeringsforvalteren proprietaer viden (unik udviklet viden),
som benyttes til at investere i small cap-virksomheder, hvis veerdi markedet
ikke har anerkendt. Investeringsforvalteren leder efter virksomheder med
aktiver eller indtaegtsstromme, som i vaesentlig grad er veerdisat for lavt,
men som har en god produktniche, hgje kapitalafkast, en solid
kapitalstruktur og en effektiv ledelse, der formar at generere veerdi for
investorerne. Nar investeringsforvalteren vurderer en virksomhed, tages
der hgjde for, hvad en privat kgber eller en stgrre investor kunne tankes at
betale for hele virksomheden, og der kgbes fordelagtige aktier, som om
fondens investering var proportionel med kgb af hele virksomheden.
Investeringer sker i virksomheder, der handles til en kurs, der ligger
vaesentligt under, hvad investeringsforvalteren skgnner den indre vaerdi til
at veere.

Investeringsforvalteren fglger en disciplineret proces, der kan gentages,
hvor investering sker pa grundlag af den indre vaerdi. Inden for rammerne af
denne proces er den indre vaerdi den malestok, alle aktiestrategier skal tage
udgangspunkt i. Investeringsforvalteren anlaegger for at bestemme den
indre veerdi en langsigtet strategi for en indgaende, grundleeggende

bottom-up analyse. Analyseteamet henter investeringsideer fra forskellige
kanaler og opstiller en analytikers interesseliste. Efter forskellige kvalitative
og kvantitative screeninger af disse virksomheder opstiller analytikerne
forelgbige skgn for den indre veerdi, en tidsramme for katalysering og en
beregning af det forventede afkast pa arsbasis.?

Benchmark

Fonden forvaltes aktivt, og investeringsvalget sker uden reference til et
benchmark. Fondens resultater sammenlignes med Solactive GBS United
States Small Cap Index (“benchmarket”). Benchmarket bruges ikke til at
definere sammensatningen af fondens portefglje eller som mal for
resultaterne, og hele fonden kan vaere investeret i vaerdipapirer, som ikke
indgar i benchmarket.B

Indlgsning af og handel med aktier

De kan kgbe og szelge aktier pa alle bankdage (dvs. generelt en dag, hvor
bankerne i Irland og New York er dbne), pa hvilke dage aktiernes veerdi
beregnes. Undtagelser til dette er beskrevet vyderligere i fondens
feriekalender, der er tilgeengelig fra administratoren.

Udlodningspolitik
Aktieklassen foretager ikke udlodninger. Investeringsafkast geninvesteres.

Tilsigtet detailinvestor

Fonden er tilsigtet detail- og institutionelle investorer, der sgger samlet
eksponering, og som er villige til at accepterer en hgjere investeringsrisiko.
Det forventes, at fonden ejes som del af en diversificeret
investeringsportefglje. Fonden er beregnet til at indga som en del af en
bredere investeringsportefglje. Fonden kan ogsa vaere beregnet som en
vaesentlig del af en investors generelle portefglje og bgr kgbes baseret pa
radgivning eller kun pa gennemfgrelsesgrundlag af en grundlaeggende
investor. Investorer skal vaere i stand til at kunne bzere kapitaltab i
bestraebelserne pa at generere hgjere potentielle afkast.

Hvilke risici er der, og hvilke afkast kan jeg fa?
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| risikoindika‘toren antages det, at du behalder produktet i 7 Ar. Den faktisk;
risiko kan variere betydeligt, hvis du indleser pengene pa et tidiigh tidspunkt, og
du kan fi mindre tilbage.

Den sammenfattende risikoindikator angiver dette produkts risikoniveau i
forhold til andre produkter. Den viser sandsynligheden for, at produktet vil
tabe penge pa grund af bevaegelser i markedet, eller fordi vi ikke er i stand
til at betale dig. Vi har klassificeret dette produkt som 5 ud af 7, som er en
middel-hgj risikoklasse. Dermed vurderes de mulige tab ved den fremtidige
performance som vaerende pa et middel-hgjt niveau, og darlige
markedsbetingelser kan pavirke veerdien af Deres investering.

Hvad angar andre vasentlige risici med relevans for produktet, og som ikke
er omfattet af den sammenfattende risikoindikator, henvises der til
arsrapporten og prospektet for produktet, der er tilgengelige pa
www.candoris.nl. Produktet omfatter ikke beskyttelse mod fremtidige
markedsresultater, sa De kan miste dele af eller hele Deres investering. Vaer
opmaerksom pa valutarisiko. Under visse omstaendigheder kan De modtage
betaling i en anden valuta, sa det endelige afkast, som De modtager,
afhaenger af kursen mellem de to valutaer. Denne risiko er ikke omfattet af
den ovenstdende indikator. Skgnt fonden kan forsgge at afdeekke mod
valutakursudsving for aktieklasser, der ikke er denomineret i USD, er der
ingen garanti for, at veerdien af sadanne klasser ikke pavirkes af
valutakursudsving i USD i forhold til den relevante valuta.
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Orchard US Small Cap Value Fund, en afdeling i Candoris ICAV - US Dollar Institutional 1 Class ( IEOOBLOL0092 )

Resultatscenarier

De viste tal inkluderer alle omkostninger ved selve produktet, men inkluderer maske ikke alle de omkostninger, som De betaler til Deres
radgiver eller distributgr. Tallene tager ikke hgjde for Deres personlige skattemaessige forhold, hvilket ogsa kan pavirke, hvor meget De far
igen. Hvad De far tilbage fra produktet afhaenger af den fremtidige udvikling i markedet. Den fremtidige markedsudvikling er uvis og kan
ikke forudsiges med ngjagtighed.

De viste ufordelagtige, moderate og fordelagtige scenarier er illustrationer, der viser de vaerste, gennemsnitlige og bedste resultater for
fonden i Igbet af de seneste 5 ar. Stressscenariet viser, hvad du eventuelt far tilbage under ekstreme markedsforhold.

Anbefalet investeringsperiode 7 ar

Investering S 1,000,000

Scenarier Ved exit Ved exit Ved exit

Der er intet garanteret mindsteafkast. De kan miste dele af eller hele Deres investering. efter 1 ar efter 4 ar efter 7 ar

Stress Hvad De eventuelt far tilbage efter omkostninger S 649,208]S 91,234] S 194,849
Gennemsnitligt arligt afkast -35.08% -45.04% -20.84%

Ufordelagtigt Hvad De e\.le.ntuselt' far tilbage efter omkostninger S 723,881]S 565,407 |S 539,274
Gennemsnitligt arligt afkast -27.61% -13.29% -8.44%

Moderat Hvad De eventuelt far tilbage efter omkostninger $ 1,060,724 S$ 1,187,110] $ 1,232,501
Gennemsnitligt arligt afkast 6.07% 4.38% 3.03%

Fordelagtigt Hvad De e\.le.ntuselt' far tilbage efter omkostninger $ 1,482,292 ¢ 1,482,292 $ 2,686,343
Gennemsnitligt arligt afkast 48.23% 10.34% 15.16%

Hvad sker der, hvis Candoris ICAV ikke er i stand til at foretage udbetalinger?

Hvis Candoris ICAV ikke kan foretage udbetalinger og betale, hvad vi skylder Dem, er De ikke daekket af en national investorkompensationsordning.
Aktiverne opbevares for at beskytte dig hos et andet selskab, en depositar, hvilket sker i overensstemmelse med forordningerne om investeringsinstitutter.
Men i veerste fald kan De miste hele Deres investering.

Hvilke omkostninger er der?

Den person, der szlger Dem dette produkt eller radgiver Dem om det, kan opkraeve yderligere omkostninger. Hvis det er tilfeeldet, oplyser denne person
Dem om disse omkostninger og viser Dem, hvordan Deres investering pavirkes af alle omkostningerne over tid.

Ombkostninger over tid

Tabellerne viser de belgb, der fratraekkes Deres investering for at daekke forskellige omkostningstyper. Disse belgb afhaenger af, hvor meget De investerer,
hvor lenge De ejer produktet, og hvor godt produktet klarer sig. De viste belgb er illustrationer baseret pa et eksempel pa et investeret belgb og en raekke
mulige investeringsperioder.

Vi antager, at De det fgrste ar far det investerede belgb tilbage (0 % arligt afkast). Hvad angar de andre investeringsperioder, antager vi, at fonden opnar
resultater som de viste i det moderate scenarie.

Ved exit Ved exit Ved exit

Investering: $ 1,000,000 efter 1 ar efter 4 ar efter 7 ar
Samlede omkostninger S 11,500|$ 49,593|S 90,876
Arlig omkostningsvirkning (*) 1.15% 1.15% 1.15%

(*) Dette illustrerer, hvordan omkostningerne hvert ar reducerer Deres afkast i Igbet af investeringsperioden.
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Omkostningernes sammenszaetning

Arlig omkostningsvirkning

One-off costs upon entry or exit . .
Ved exit efter 1 ar

Vi opkraever intet indtreedelsesgebyr for produktet, men den person, der radgiver
Dem eller szelger Dem produktet, kan pakraeve gebyrer.

Oprettelsesomkostninger

Vi opkraever intet udtraedelsesgebyr for produktet, men den person, der salger Dem
produktet, kan opkraeve gebyrer.

Exitomkostninger

Arlig omkostningsvirkning

Ved exit efter 1 ar

Lgbende omkostninger afholdt i Igbet af et ar

Forvaltningsgebyrer og gvrige Forvaltningsgebyrer og gvrige administrative eller driftsomkostninger er faste. Disse $ 11.500
administrative eller driftsomkostninger |gebyrer og omkostninger fratraekkes fonden til det angivne niveau. ’
0.2867 % af veerdien af Deres investering pr. ar.
. . Dette er et skgn over de omkostninger, der palgber, nar vi kgber og salger produktets
Transaktionsomkostninger underliggende investeringer. Det faktiske belgb varierer afhaengigt af, hvor meget vi 5 2,867
kgber og szelger.

Arlig omkostningsvirkning

Yderligere omkostninger afholdt under visse sarlige omstaendigheder . .
Ved exit efter 1 ar

Resultatbetingede honorarer Der opkraeves intet resultatbetinget honorar for produktet.

Hvor laenge bgr jeg beholde det, og kan jeg tage penge ud undervejs?

Anbefalet investeringsperiode: 7 ar

Fonden er beregnet til at veere en mellemlang investering, og vi anbefaler, at De har en investeringshorisont pa mindst 7 ar.

De kan til enhver tid anmode om at indlgse dele af eller hele Deres investering, eller De kan eje den i en laengere periode. De kan typisk anmode om at
kobe eller szelge aktier i fonden pa alle bankdage i Irland eller New York, idet dette er underlagt de betingelser, der fremgar i afsnittet om at kgbe og szelge
("Key Information for Buying and Selling" i fondstilleegget (der sammen med prospektet udggr det samlede prospekt).

Hvordan kan jeg klage?

Hvis De gnsker at klage over produktet eller over PRIIP-producentens adfzerd eller over den person, der radgiver om produktet, kan De indgive Deres klage
pa en af fglgende mader:

Pr. telefon: +31 23 890 5507

Pr. e-mail: candoris@candoris.nl

Pr. post: Candoris ICAV, 35 Shelbourne Road, Ballsbridge, Dublin 4, D04 A4EQ, Irland

Pa nettet: https://candoris.nl/contact-us/

Anden relevant information

Yderligere information Vi skal ggre anden dokumentation sdsom det seneste prospekt, tidligere resultater, arsrapport og halvarsrapporter tilgeengelige for
Dem. Dokumenterne samt gvrige oplysninger om produktet findes pd www.candoris.nl.

Tidligere resultater & resultatscenarier Vi henviser til vores faktaark pa www.candoris.nl, hvis De vil se fondens historiske resultater. De kan ogsa laese det
seneste prospekt, arsrapport og halvarsrapport samt anden dokumentation i afsnittet med fondsdokumentation ("Fund Documents") pa www.candoris.nl.
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