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Dette dokument indeholder central investorinformation om denne fond. Dokumentet er ikke markedsferingsmateriale. Oplysningerne er lovpligtige og har til
formal at gere det lettere at forstd fondens opbygning og de risici, der er forbundet med at investere i fonden. De tilrddes at leese dokumentet for at kunne treffe

en kvalificeret beslutning om en eventuel investering.

Orchard US Small Cap Value Fund (”fonden™), en afdeling af Candoris ICAV ("ICAV”)

ISIN: IEO0BLOL0431 US Dollar Retail Class — i henhold til tilleegget til prospektet

Denne fond forvaltes af KBA Consulting Management Limited (”investeringsforvalteren”)

Mal og investeringspolitik

Fondens investeringsmal er at opna kapitalvaekst pa lang sigt. Fonden vil sage
at nd sit investeringsmal ved under normale markedsforhold hovedsageligt at
investere mindst 80 % af sin indre veerdi i egenkapitalinstrumenter i small
cap-virksomheder med fokus pa nordamerikanske. Fonden kan ogsé investere
i egenkapitalrelaterede vardipapirer under forhold, hvor direkte eksponering
mod visse vardipapirer er uskonomisk, upraktisk eller ikke muligt.
Egenkapitalrelaterede verdipapirer omfatter Global Depositary Receipts
(GDR), American Depositary Receipts (ADR). Fonden kan ogsa beholde op
til 10 % af sin indre veerdi i likvide midler eller instrumenter, der svarer til
likvide midler, sasom kortfristede statsobligationer og fastforrentede
statsobligationer med en kreditvurdering pa minimum Aa+ (Moody's, Fitch,
S&P).

Fondens investeringsstrategi er baseret pa, at investeringsforvalteren bruger en
grundleggende bottom up-metode til at sammensatte fondens

portefolje. Investeringsforvalteren er opmarksom pa sektor- og
brancheveagtninger, og fonden er ikke eksponeret mod bestemte brancher.

Investeringsforvalteren bruger en dybtgaende, grundlaeggende analyse, som
giver investeringsforvalteren proprieter viden (unik udviklet viden), som han
benytter sig af til at investere i small cap-virksomheder, hvis verdi ikke er
anerkendt af markedet. Investeringsforvalteren kigger efter virksomheder
med aktiver eller indtegtsstromme, som i veesentlig grad er vaerdisat for lavt,
men som har en god produktniche, store kapitalafkast, en sikker
kapitalstruktur og en dygtig ledelse, der formar at generere veerdi for
aktionarerne. Nar investeringsforvalteren vurderer en virksomhed, tager han
i betragtning, hvad en privat keber eller en storinvestor kunne teenkes at

betale for hele virksomheden, og keber fordelagtige aktier, som om fondens
investering var proportional med keb af hele virksomheden. Investeringer sker i
virksomheder, der handles til en betydelig underkurs i forhold til, hvad
investeringsforvalteren skenner deres indre veardi til at vare.

Investeringsforvalteren folger en disciplineret proces, der kan gentages, hvor
investering sker pa grundlag af den indre vardi. Inden for rammerne af denne
proces er den indre vaerdi den malestok, alle aktiestrategier skal tage
udgangspunkt i. For at bestemme den indre verdi anlaegger
investeringsforvalteren en langsigtet strategi for sin indgaende, grundlaeggende
bottom up-analyse. Hans analyseteam henter investeringsideer fra forskellige
kanaler og opstiller en analytikers interesseliste. Efter forskellige kvalitative og
kvantitative screeninger af disse virksomheder opstiller hans analytikere
forelabige sken for den indre verdi, en tidsramme for katalysering og en
beregning af det forventede afkast pa arsbasis.

Fonden forvaltes aktivt, og udveelgelsen af investeringer sker ikke med
henvisning til et benchmark. Fondens resultater sammenlignes med
Solactive GBS United States Small Cap Index (“benchmarket”).
Benchmarket bruges ikke til at definere sammensztningen af fondens
portefolje eller som resultatmal, og hele fonden kan veere investeret i
vaerdipapirer, som ikke indgér i benchmarket.

De kan s@lge Deres andel i fonden til fonden pa alle bankdage i Irland, hvor
aktiernes vaerdi beregnes. Fonden udlodder ikke udbytte.

Fonden er muligvis ikke egnet for investorer, som planlagger at trekke
deres kapital ud inden for fem é&r.

Risk/reward-profil

Lavere risiko Hgjere risiko
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Typisk lavere afkast Typisk hgjere afkast

Fonden er placeret i risk/reward-kategori 7.

Hvorfor befinder fonden sig i denne kategori?

Denne indikator er baseret pa historiske data fra investeringsforvalteren og er
ikke nedvendigvis en pélidelig indikation pa fondens fremtidige risikoprofil.
Det garanteres ikke, at den viste risikokategori forbliver uandret, og den kan
endre sig over tid. Selv den laveste kategori 1 betyder ikke en risikofri
investering.

Fonden befinder sig i kategori 7 som folge af produktets adfeerd i
maleperioden. Fonden yder ingen garanti eller beskyttelse. Folgende risici er
maske ikke i tilstrekkeligt omfang medtaget i risiko-/afkastindikatoren:

Generel risiko
Objektiv risiko
Forvaltningsrisiko
Koncentrationsrisiko

Aktie- og veerdipapirrisiko

Risiko forbundet med mid-cap virksomheder

Risiko forbundet med small-cap virksomheder

Risiko ved udenlandske investeringer

Valutarisiko

ATB-risiko

Risiko i forbindelse med interessekonflikt
Serviceudbyderens misligholdelse

Risiko i forbindelse med begrensede athendelsesrettigheder

Beskatningsrisiko
Risiko i forbindelse med vurderinger af den indre veerdi
e Risiko i forbindelse med manglende operationel historik

For en detaljeret gennemgang af disse risikofaktorer henvises til afsnittet
"Risikofaktorer" i ICAV's prospekt ("prospektet") og fondstillaegget
("tilleegget").
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ebyrer
De gebyrer, som De betaler, anvendes til at atholde de omkostninger, der er

Indtraedelsesgebyr Intet forbundet med fondens drift, herunder omkostninger i forbindelse med
markedsforings- og distribution. Gebyrerne reducerer Deres investerings
Udtraedelsesgebyr Intet potentielle vakst. Fondens lebende gebyrer er faste. De de lobende gebyrer

X X omfatter ikke portefoljetransaktionsomkostninger.
Det beleb udtrykt i procent, der maksimalt kan fratreekkes, for

midlerne investeres, eller for investeringsprovenuet udbetales.

Lebende gebyr Mere detaljerede gebyroplysninger findes i afsnittet ”Gebyrer og udgifter” i
prospektet og tillegget.

Resultatbetinget honorar Intet

Tidligere resultater

Fonden blev lanceret den 26. maj 2020, og aktieklassen blev lanceret den 17. december 2021, sa pr. 14. februar 2022 er der ikke tilstraekkelige data til at give
investorerne en nyttig indikation af tidligere resultater. Fondens basisvaluta er USD.

Praktiske oplysninger

Investeringsforvalter: Investeringsforvalteren er reguleret af den Vederlagspolitik: Nermere oplysninger om forvalterens aktuelle

amerikanske tilsynsmyndighed, Securities and Exchange vederlagspolitik, herunder, men ikke begranset til, en beskrivelse af

Commission. hvordan vederlag og andre ydelser beregnes, identiteten af personer, der er
ansvarlige for tildeling af vederlag og andre ydelser, findes pa

Depositar: RBC Investor Services Bank S.A., Dublin Branch, en filial af et www.kbassociates.ie og et fysisk eksemplar kan rekvireres gratis. ICAV'ets

aktieselskab indregistreret i Luxembourg. bestyrelse drages kun til ansvar for oplysninger i dette dokument, hvis de er
vildledende, ungjagtige eller ikke i overensstemmelse med de relevante

Paraplyfond: ICAV er en paraplyfond med adskilt ansvar mellem dele i fondens prospekt og tilleg.

afdelingerne. Dette betyder, at fondens beholdninger i henhold til irsk lov
besiddes adskilt fra beholdningerne i andre af ICAV'ets afdelinger, og

Deres investering i fonden pévirkes ikke af eventuelle krav, der er rettet Eksemplarer af prospektet, tillzegget, samt den seneste arsrapport og
mod andre afdelinger i ICAV'et. De kan ombytte Deres andele i fonden til halvarsrapport, kan rekvireres gratis p& engelsk fra:

andele i ICAV ets gvrige afdelinger. Oplysninger om ombytningen af

andele findes i prospektet. https://www.candoris.nl/

Skattelovgivning: Fonden er underlagt skattelovgivningen i Irland.

Investorer ber sege professionel radgivning om de personskattemaessige Den indre vzerdi pr. aktie offentliggores p Bloomberg.

konsekvenser af en investering i fonden i henhold til lovene i det land,

hvor de matte vere skattepligtige.
De kan finde yderligere praktiske oplysninger i prospektet og
tillegget.

Ansvarserkleering: Forvalteren drages kun til ansvar for oplysninger i dette

dokument, hvis de er vildledende, ungjagtige eller ikke i overensstemmelse

med de relevante dele i prospektet og tilleegget.

Fonden og forvalteren er godkendt i Irland og reguleres af Central Bank of Ireland. Denne centrale
investorinformation er korrekt pr. 16 august 2022.
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